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EXANE FUNDS 1 
Società di investimento a capitale variabile 

(la “SICAV”) 

60, avenue J.F. Kennedy, 

L-1855 Lussemburgo 

R.C.S. Lussemburgo B-117.281 

 

 

 

 

 

Lussemburgo, 20 luglio 2026 

 

 

Alla cortese attenzione degli azionisti della SICAV Exane Funds 1 

 

 
 

Gentile Azionista,  

 

Desideriamo informarLa che il Consiglio di Amministrazione della SICAV (il “Consiglio”) ha deliberato di 

apportare alcune modifiche al prospetto informativo della Società (il “Prospetto”) applicabili a tutti i comparti 

della Società, vale a dire Exane Ceres Fund, Exane Overdrive Fund ed Exane Zephyr Fund (ciascuno un 

“Comparto”). 

 

 

I. Inserimento di un nuovo Strumento di Gestione della Liquidità in sostituzione di un 

altro (Data di entrata in applicazione: 25 agosto 2026) 

 

La direttiva (UE) 2024/927 del Parlamento europeo e del Consiglio, del 13 marzo 2024, che modifica la 

direttiva OICVM impone agli organismi di investimento collettivo in valori mobiliari (OICVM) di dotarsi di un 

quadro rafforzato di strumenti di gestione della liquidità (di seguito gli "Strumenti di Gestione della 

Liquidità" o "SGL") e di selezionare almeno due SGL tra un elenco fissato dalla normativa. 

Mentre la Società dispone attualmente di un meccanismo di limitazione dei rimborsi (gate) e di un dispositivo 

di commissioni di sottoscrizione/rimborso variabili (le "Commissioni Variabili"), il Consiglio ha deciso di 

sostituire queste ultime con un meccanismo di adeguamento del valore patrimoniale netto denominato 

"swing pricing", volto a proteggere gli azionisti esistenti di ciascun Comparto dagli effetti di diluizione del 

patrimonio che potrebbero derivare da richieste significative di sottoscrizione, conversione o rimborso. 

Questa evoluzione si inserisce in una volontà di allineamento con le prassi di mercato generalmente 

osservate, restando al contempo adeguata al profilo di liquidità proprio di ciascun Comparto della Società. 

Alla luce di tali profili di liquidità, il Consiglio ha inoltre deciso di associare al meccanismo di Swing Pricing 

una soglia di attivazione, fissata al 10% del patrimonio netto del Comparto interessato in un dato giorno di 

valutazione, precisando che il superamento di tale soglia non comporta automaticamente l'attivazione del 

meccanismo di Swing Pricing. La decisione di applicare lo Swing Pricing spetterà alla sola discrezione del 

Consiglio o, se del caso, del suo delegato, che agirà nell'interesse degli azionisti della Società e nel rispetto 

del principio di parità di trattamento degli azionisti. 
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Se il meccanismo di Swing Pricing viene attivato, il valore patrimoniale netto del Comparto interessato sarà 

quindi rettificato di una determinata percentuale (lo "swing factor") per compensare i costi di transazione 

previsti derivanti dai movimenti di portafoglio legati alle operazioni di sottoscrizione, rimborso o conversione 

nel Comparto. In condizioni di mercato normali, lo swing factor non supererà l'1% dell'ultimo valore 

patrimoniale netto pubblicato del Comparto interessato. Tale rettifica aumenterà il valore patrimoniale netto 

in caso di sottoscrizioni nette nel Comparto e lo diminuirà in caso di rimborsi netti. 

********** 
 

Il Consiglio precisa che le suddette modifiche non influiscono sul profilo di rischio dei Comparti della SICAV 

Exane Funds 1. 

 

- Profilo di rischio 

Modifica del profilo di rischio/rendimento:   NO  

Aumento del profilo di rischio/rendimento:    NO  

 

- Aumento delle spese:   NO 

 

 

Le classi di azioni interessate da queste modifiche sono le seguenti:  

 

Comparto Classe Codice ISIN 

Exane Ceres Fund 

A LU0284634564 

B LU0284634721 

G LU2681453036 

S LU2348417341 

C LU0284634994 

Exane Overdrive Fund 

A LU0923609035 

A USD LU0923609118 

 A CHF LU3244651629 

B LU2874085793 

H LU3244651892 

M LU2747617095 

P LU3030334166 

C LU0923609209 

Exane Zephyr Fund 

A LU1336183840 

B LU1336184491 

C LU1438554146 

F LU1438553841 

 

Le modifiche descritte nella presente lettera non incidono sul diritto degli azionisti di chiedere il rimborso 

delle loro azioni. Se non condivide tali modifiche, Lei può riscattare, in qualsiasi momento, le Sue azioni 

del Comparto, senza alcun costo di rimborso. I rimborsi saranno effettuati conformemente ai termini del 

Prospetto. 

 

Il Prospetto della Società contenente le modifiche sopra menzionate, nonché i documenti contenenti le 

informazioni chiave dei Comparti interessati, saranno pubblicati a decorrere dalla data di entrata in 



 

 

Exane Funds 1 – Comunicazione agli Azionisti 3/3 

applicazione sul sito www.exaneam.com. Una versione cartacea di tali documenti vi sarà trasmessa 

gratuitamente su richiesta ed è disponibile presso la sede legale della Società di Gestione. 

 

Le ricordiamo l’importanza di prendere visione dei suddetti documenti.  

 

 

Il Servizio relazioni con gli investitori della Società di Gestione resta a Sua disposizione per qualsiasi 

ulteriore informazione: 

E-mail: relations.investisseurs@exaneam.com 

 

Il Consiglio 

Exane Funds 1 

http://www.exaneam.com/
mailto:relations.investisseurs@exaneam.com

